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FED Faiz Kararı

Fed, ekonomik faaliyetlerin yavaşlama belirtileri ve istihdama yönelik aşağı
yönlü risklerin artması gerekçesiyle federal fon faiz oranının hedef aralığını
0,25 puan düşürerek %4-4,25'e indirdi. Bu karar, ekonomik görünümdeki
belirsizliğin artmasıyla birlikte merkez bankasının maksimum istihdam ve %2
enflasyon hedefleri arasındaki dengeyi sağlama çabasını yansıtıyor.
FOMC toplantısının ardından yapılan açıklamara, "Son veriler, istihdam
artışının yavaşladığını, işsizlik oranının biraz yükseldiğini (ancak hala düşük
olduğunu) ve enflasyonun artarak "biraz yüksek" seviyede kaldığını gösteriyor"
dedi. Fed, belirsizliğin yüksek olduğunu kabul etti ve görevinin her iki
tarafındaki risklere karşı uyanık olmaya devam edeceğini vurguladı.
Tek muhalif oy, 0,5 puanlık daha derin bir faiz indirimi tercih eden Stephen I.
Miran'dan geldi, bu da Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC) içinde değişen
koşullara ne kadar agresif tepki verileceği konusunda bazı görüş ayrılıkları
olduğunu gösterdi.

FED, federal fon faiz oranının hedef aralığını 0,25 puan düşürerek %4-4,25'e indirdi. BoE ve
BoJ politika faiz oranlarında değişikliğe gitmedi. Merkezi yönetim bütçesi Ağustos’ta 96,7
milyar TL fazla verdi.

8.Eyl 22.Eyl Değişim 8.Eyl 22.Eyl Değişim

USD/TL 41,2648 41,3743 0,3% 2 Yıllık Gösterge Tahvil Faizi 37,43 36,24 -3,28%

EUR/TL 48,4256 48,7816 0,7% Türkiye 5 yıllık CDS Primi (baz puan) 274,07 260,59 -13,48

GBP/TL 55,8504 55,8939 0,1% BIST 100 Endeksi 10479,89 11493,18 8,82%

EUR/USD 1,1726 1,1783 0,5% ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi 4,075 4,126 1,24%

GBP/USD 1,3532 1,3508 -0,2% Altın (USD/Ons) 3617,96 3722,86 2,82%

EUR/GBP 0,8665 0,8723 0,7% Petrol (USD/Varil) 63,22 62,03 -1,92%
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BOE Faiz Kararı

Politika faizini beklentiler paralelinde değiştirmeyerek %4,0 seviyesinde tutan
İngiltere Merkez Bankası (BoE), miktarsal sıkılaşma tutarını 70 milyar sterlin
seviyesine indirdi.
BoE Başkanı Andrew Bailey toplantı sonrasında yaptığı açıklamada, faiz indirim
kararlarının kademeli ve dikkatli bir şekilde alınması gerektiğini belirtti.

BOJ Faiz Kararı

Japonya Merkez Bankası (BoJ) da politika faizini beklentiler paralelinde
değiştirmeyerek %0,5 seviyesinde sabit bıraktı. BoJ ayrıca, ilk kez elindeki ETF
varlıklarında satışa gitmeyi kararlaştırdı. Elinde 251 milyar USD’lik (yaklaşık 37.148
milyar yen) ETF varlığı bulunan BoJ alınan karara göre her yıl 620 milyar yenlik varlık
satışı yapacak.

Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi

Ağustos’ta merkezi yönetim bütçe gelirleri yıllık bazda %86,5 yükselerek 1,3 trilyon
TL, bütçe harcamaları ise %45,2 ile nispeten daha ılımlı bir artışla 1,2 trilyon TL oldu.
Böylece, merkezi yönetim bütçesi Ağustos’ta 96,7 milyar TL fazla verdi. Bu dönemde,
faiz dışı bütçe fazlası da 276,4 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Ocak-Ağustos
döneminde merkezi yönetim bütçe açığı geçen yılın aynı dönemine göre %6,8
azalarak 907,6 milyar TL oldu



YASAL UYARI: Burada yer alan bilgiler, Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya
açık kaynaklar kullanılarak, bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Paylaşılan veri, finansal bilgi, görüş ve
tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize
uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya
çıkabilecek hatalardan ya da zararlardan Near East Bank Ltd. sorumlu değildir.

Kaynaklar: TÜİK, Bloomberg, TCMB, İSO, T.C. Ticaret Bakanlığı, KKTC DPÖ.
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Ekonomik Takvim 

                     Dönemi            Beklenti                Önceki 

22 Eylül  TR Tüketici Güven Endeksi    Eylül   -   84.3 

TR Yabancı Ziyaretçi Girişi, yıllık    Ağustos  -   -%5,0 

TR Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku   Ağustos  -  12,0 trilyon TL 

Çin Merkez Bankası Toplantısı    Eylül   -   %3,0 

23 Eylül  ABD İmalat Sanayi PMI, öncü    Eylül   -   53,0 

TR Sektörel Güven Endeksleri    Eylül   -   - 

24 Eylül  TR Reel Kesim Güven Endeksi    Eylül   -   100.6 

TR Kapasite Kullanım Oranı    Eylül   -   %73,5 

25 Eylül  TR Sektörel Güven Endeksleri    Eylül   -   - 

ABD GSYH Büyümesi, nihai, yıllık   2025 Ç2  %3,3   %3,3 

26 Eylül  ABD Çekirdek PCE, aylık    Ağustos  -   %0,3 


