HAFTALIK PiYASA BULTENI

Temmuz 2025-SAY1:29

21.Tem
USDITL 40,3994
EURITL 47,0564
GBP/TL 54,3549
EUR/USD 1,1638
GBP/USD 1,3451
EUR/GBP 0,8652

28.Tem
40,5461
47,5539
54,3977
11717
1,3412
0,8735

Degisim
0,4%
1,0%
0,1%
0,7%
0,3%
1,0%

21.Tem 28.Tem

2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 37,3 37,05
Tiirkiye 5 yillik CDS Primi (baz puan) 289,12 281,78
BIST 100 Endeksi 10575,13  10642,6
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 43719 4,391
Altin (USD/Ons) 3365,48  3338,06
Petrol (USD/Varil) 67,2 65,77

Degjisim

-0,67%
-1,34
0,63%
0,27%
-0,82%
-2,17%

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizi olan bir haftalik repo faizini %46 seviyesinden 300
baz puan indirimle %43’e diistirdi. Piyasa Katiimcilari Anketi’nde Yil sonu enflasyon
beklentisi %29,66 oldu. Avrupa Merkez Bankasi mevduat faizini yiizde 2 seviyesinde sabit

birakti.

TCMB Faiz Karari, Temmuz 2025

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizi olan bir
haftalik repo faizini %46 seviyesinden 300 baz
puan indirimle %43’e distrdl. Gecelik vadede
bor¢ verme faiz orani %49’dan %46’ya, gecelik
vadede borclanma faiz orani da %44,5'ten
%41,5’e indirildi.Bloomberg anketine katilan 20

beklentisi
250 baz
indirimle %43,50’ye dislrilmesi yoniindeydi.
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Karara iliskin PPK metninde, “Oncii veriler
temmuz ayinda aylik enflasyonun aya 06zgi

unsurlarla gegcici

olarak artacagina

isaret

etmektedir. Yakin doneme iliskin veriler, talep
kosullarinin dezenflasyonist etkisinin arttigini

gostermektedir” denildi.

Aciklamada, “Fiyat istikrari saglanana kadar
strdurulecek siki para politikasi durusu, talepte
dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve

enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile
destekleyecektir”

dezenflasyon
ifadeleri yer aldi.

strecini

Jun
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* Piyasa Katilimcilari Anketi, Temmuz 2025

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’'nin (TCMB) reel sektér ve finansal sektor
temsilcilerinden olusan 65 katilimciyla gergeklestirdigi temmuz ayl Piyasa
Katihmcilar Anketi’'nde bu haftaki PPK toplantisi igin bir haftalik repo faizi ortalama
beklentisi %43,29 oldu.

*Eylll ayi politika faizi ortalama beklentisi %40,90; Haziran anketinde: %40,38

*Yil sonu enflasyon beklentisi %29,66; Haziran anketi: %29,86

12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23,39; Haziran anketi: %24,56

24 ay sonrasi TUFE beklentisi %17,08; Haziran anketi: %17,35

©2025 blyime beklentisi %2,9; Haziran anketi: %2,9

2026 blyime beklentisi %3,7; Haziran anketi: %3,7

oY\l sonu dolar/TL 43,7219; Haziran anketi: 43,5731

* AMB Faiz Karari, Temmuz 2025

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), son yedi toplantida faizleri dislirmesinin ardindan
Avrupa ile ABD arasindaki ticaret konusunda belirsizligin ortadan kalkmasini
bekleyerek faizleri sabit tuttu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) mevduat faizini ylizde 2 seviyesinde birakti. Politika
faizi yluzde 2,15 seviyesinde sabit tutulurken, gecelik bor¢ verme faizi de ylizde 2,40
seviyesinde birakildi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi de
faizlerin sabit tutulmasi yonindeydi.
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Ekonomik Takvim

Donemi Beklenti Onceki

28 Temmuz TR Sektorel Enflasyon Beklentileri Temmuz - -

29 Temmuz ABD Tuketici GUuven Endeksi Temmuz - 93,0

30 Temmuz TR Ekonomik Guven Endeksi Temmuz - 96,7
TR issizlik Orani Haziran - %8,4
ABD GSYH BuyuUmesi, dnci, yillik c2 %2,5 -%0,5
Fed Toplantisi Temmuz %4,25-%4,5 %4,25-%4,5
Euro Alani GSYH Biyumesi, 6ncu, yillik c2 %1,2 %1,5

31 Temmuz TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yilhk Haziran - %1,8
TR Turizm Gelirleri c2 - 9,45 mlyr USD
Euro Alani issizlik Orani Haziran %6,3 %6,3
BoJ Toplantisi Temmuz %0,5 %0,5

1 Agustos TR ISO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Temmuz - 46,7
ABD Tarim Disi istihdami Haziran 102 bin 147 bin
ABD issizlik Orani Haziran %4,2 %4,1
ABD ISM imalat Sanayi PMI Temmuz 49,6 49,0
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik Temmuz %1,9 %2,0

Kaynaklar: TUIK, Bloomberg, TCMB, iSO, T.C. Ticaret Bakanligi, KKTC DPO.

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgiler, Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya
agik kaynaklar kullanilarak, bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Paylasilan veri, finansal bilgi, gériis ve
tavsiyeler yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ya da zararlardan Near East Bank Ltd. sorumlu dedildir.
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