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TCMB PPK Özeti

Şubat’ta enflasyonun ana eğiliminin yataya
yakın seyrettiğini belirten TCMB, yılın ilk iki
ayında gıda fiyatlarında izlenen olumsuz
seyrin öncü verilere göre Mart ayında hız
kestiğini ifade etti. Talep koşullarının
dezenflasyon sürecine verdiği desteğin
süreceğini öngören TCMB, eşel mobil
uygulamasının devreye alınmasının petrol
fiyatlarındaki artışın TÜFE’ye yansımasını
önemli ölçüde sınırlandırdığını belirtti.
Artan belirsizliklere bağlı olarak portföy
hareketleri üzerindeki aşağı yönlü risklerin
arttığı yorumuna da yer verilen özet
metinde son dönemdeki gelişmelerin
de etkisiyle enflasyon görünümünde
belirgin ve kalıcı bir bozulma olması
durumunda para politikasının
sıkılaştırılacağı belirtildi.

Şubat ayında merkezi yönetim bütçe gelirleri geçen yılın aynı ayına kıyasla %87,1 yükselerek
1,4 trilyon TL, bütçe harcamaları ise %28,6’lık bir artışla 1,3 trilyon TL oldu. Fed 18 Mart’ta
sona eren toplantısında politika faizini beklentiler paralelinde %3,5-%3,75 aralığında sabit
bıraktı.

16.Mar 23.Mar Değişim 16.Mar 23.Mar Değişim

USD/TL 44,1857 44,3483 0,4% 2 Yıllık Gösterge Tahvil Faizi 36,64 39,24 6,63%

EUR/TL 50,7566 51,3758 1,21% Türkiye 5 yıllık CDS Primi (baz puan) 281,49 297,39 15,90

GBP/TL 58,7183 59,3773 1,11% BIST 100 Endeksi 12958,67 12924,05 -0,27%

EUR/USD 1,1477 1,1577 0,86% ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi 4,231 4,4 3,84%

GBP/USD 1,3281 1,3377 0,72% Altın (USD/Ons) 5020,69 4380,3 -14,62%

EUR/GBP 0,8642 0,8655 0,15% Petrol (USD/Varil) 95,15 91,59 -3,89%
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Merkezi Yönetim Bütçesi, Şubat 2026

Şubat ayında merkezi yönetim bütçe gelirleri geçen yılın aynı ayına kıyasla
%87,1 yükselerek 1,4 trilyon TL, bütçe harcamaları ise %28,6’lık bir artışla
1,3 trilyon TL oldu. Böylece, Şubat 2025’te 310,1 milyar TL açık veren
merkezi yönetim bütçesi bu yılın aynı ayında 24,4 milyar TL fazla verdi.

FED Faiz Kararı, Mart 2026

Fed politika faizini beklentiler paralelinde değiştirmedi. Fed 18 Mart’ta
sona eren toplantısında politika faizini beklentiler paralelinde %3,5-%3,75
aralığında sabit bıraktı. Fed Başkanı Powell toplantının ardından yaptığı
açıklamalarda ekonomik aktivitenin yılın ilk iki ayında olumlu seyrettiğini,
istihdam görünümünde ise yaz aylarından bu yana önemli bir değişim
kaydedilmediğini ifade etti. Enflasyonun halen yüksek seyrini sürdürdüğünü
belirten Powell enflasyonda kalıcı bir düşüş kaydedilmeden faiz indiriminin
gündeme alınmayacağını vurguladı. Powell ayrıca petrol fiyatlarındaki
yükseliş nedeniyle enflasyon beklentilerinin de yükseldiğine dikkat çekti.
Fed üyelerinin makroekonomik projeksiyonları da yakından takip edildi.
2026 ve 2027 yılına ilişkin hem büyüme hem de enflasyon tahminlerinin
yukarı yönlü revize edildiği izlendi. Yılsonu politika faizi beklentisi ise bu
dönemler için sırasıyla %3,4 ve %3,1 düzeylerinde aynı kaldı.



YASAL UYARI: Burada yer alan bilgiler, Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya
açık kaynaklar kullanılarak, bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Paylaşılan veri, finansal bilgi, görüş ve
tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize
uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya
çıkabilecek hatalardan ya da zararlardan Near East Bank Ltd. sorumlu değildir.

Kaynaklar: TÜİK, Bloomberg, TCMB, İSO, T.C. Ticaret Bakanlığı, KKTC DPÖ.
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Ekonomik Takvim 

                 Dönemi            Beklenti                Önceki 

23 Mart  TR Tüketici Güven Endeksi    Mart   -   85,7 

TR Yabancı Ziyaretçi Girişi, yıllık    Şubat   -   %3,48 

TR Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku   Şubat   -  14,3 trilyon TL 

Euro Alanı Tüketici Güven Endeksi, öncü  Mart  -   -12,2 

24 Mart  TR Kapasite Kullanım Oranı,    Mart   -   %74,0 

TR Reel Kesim Güven Endeksi,    Mart   -   104,1 

ABD İmalat Sanayi PMI, öncü    Mart   -   51,6 

ABD Hizmetler PMI, öncü    Mart   -   51,7 

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI, öncü   Mart   -   50,8 

Japonya TÜFE Enflasyonu, yıllık    Şubat   -   %1,5 

25 Mart  TR Hanehalkı Beklenti Anketi    Mart   -   - 

TR Sektörel Enflasyon Beklentileri   Mart   -   - 

TR Sektörel Güven Endeksleri   Mart   -   - 

İngiltere TÜFE Enflasyonu, yıllık    Şubat   -   %3,0 


